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1. APRESENTAÇÃO

1.1 POLÍTICA DE INVESTIMENTOS

A Política de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo

de tomada de decisão de investimentos dos recursos previdenciários, observando os princípios de
segurança, rentabilidade, solvência, liquidez, motivação, adequação à natureza de suas obrigações

transparência. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilíbrio financeiro e atuarial dos
Regimes Próprios de Previdência Social ("RPPS").

1.2 OBJETIVO

Esta Política de Investimentos tem como objetivo central promover a maximização da rentabilidade dos

seus ativos, buscando primeiramente a preservação e integridade de seu patrimônio e, posteriormente, a
constituição de reservas para o pagamento de beneficios aos seus segurados.

1.3 LEGISLAÇÃO

A presente Política de Investimentos obedece ao que determina a legislação vigente especialmente

Resolução do Conselho Monetário Nacional nº 4.963/2021 (“Resolução 4.963") e a Portaria do

Ministério do Trabalho e Previdência nº 1.467/2022 (“Portaria 1.467”") que dispõem sobre as aplicações
dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGÊNCIA

Ο

A vigência desta Política de Investimentos compreenderá o ano de 2023 e deverá ser aprovada, antes de

sua implementação, pelo órgão superior competente, conforme determina o art. 5º da Resolução 4.963.

parágrafo primeiro do art. 4º da mesma Resolução preconiza que "justificadamente, a politica anual de
investimentos poderá ser revista no curso de sua execução, com vistas à adequação ao mercado ou à nova

legislação".

2. CONTEÚDO

O art. 4º da Resolução 4.963, que versa sobre a Política de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 4º. Os responsáveis pela gestão do regime próprio de previdência social, antes do exercício a

que se referir, deverão definir a política anual de aplicação dos recursos de forma a contemplar,
no mínimo:

I - o modelo de gestão a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratação de pessoas

jurídicas autorizadas nos termos da legislação em vigor para o exercício profissional de

Por "órgão superior competente" entende-se como o Conselho Municipal de Previdência/Conselho de Administração/Conselho

Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominação adotada pela legislação municipal que trate do órgão de
deliberação do RPPS. Para simplificação, aqui adotaremos o termo "Conselho".
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administração de carteiras;

II - a estratégia de alocação dos recursos entre os diversos segmentos de aplicação e as

respectivas carteiras de investimentos;

III - os parâmetros de rentabilidade perseguidos, que deverão buscar compatibilidade com o

perfil de suas obrigações, tendo em vista a necessidade de busca e manutenção do equilíbrio

financeiro e atuarial e os limites de diversificação e concentração previstos nesta Resolução;

IV - os limites utilizados para investimentos em títulos e valores mobiliários de emissão ou

coobrigação de uma mesma pessoa jurídica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referência a serem adotados para precificação dos

ativos de que trata o art. 3º;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para análise prévia dos riscos dos

investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliação e acompanhamento do retorno

esperado dos investimentos;

VIII - o plano de contingência, a ser aplicado no exercício seguinte, com as medidas a serem

adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolução e dos

parâmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes próprios de previdência social, de

excessiva exposição a riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A Seção II da Portaria 1.467 reforça, a partir do art. 102, o que determina a Resolução 4.963 e traz maior

detalhamento do conteúdo a ser abordado na Política de Investimentos.

A presente Política de Investimentos abordará, a seguir, cada um dos tópicos supracitados considerando o que
determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTÃO

A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redação:

Art. 95. A gestão das aplicações dos recursos dos RPPS poderá ser própria, por entidade
autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

I - gestão própria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execução da política de

investimentos da carteira do regime, decidindo sobre as alocações dos recursos, inclusive por
meio de fundos de investimento;

II - gestão realizada exclusivamente por pessoa jurídica devidamente registrada e autorizada para

administração de recursos de terceiros pela CVM; e Pág. 52

III - gestão mista, quando parte da carteira do RPPS é gerida diretamente pela unidade gestora e

parte por instituições contratadas para administração de carteiras de valores mobiliários.

O RPPS adota o modelo de gestão própria. Isso significa que as decisões são tomadas pela Diretoria

Executiva e Conselho, sem interferências externas.
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2.1.1 GOVERNANÇA

A estrutura do RPPS é formada, além da Unidade Gestora, pela diretoria executiva, responsável pela execução

da Política de Investimentos. O Conselho Municipal de Previdência, como órgão superior competente,

aprovará a Política de Investimentos e, atuará com o acompanhamento e fiscalização da gestão dos
investimentos.

Para balizar as decisões poderão ser solicitadas opiniões de profissionais externos, como da Consultoria de

Investimentos contratada, outros RPPS, instituições financeiras, distribuidores, gestores ou administradores de
fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisões finais são restritas à Diretoria e Conselhos.

O Conselho Deliberativo é o órgão máximo do RPPS, que deverá aprovar a Política de Investimentos,

acompanhar a gestão dos investimentos realizando reuniões periódicas.

As deliberações do Conselho ocorrerão através de reunião interna, que deverá ser realizada no mínimo,

trimestralmente e a sua estrutura está prevista na lei do RPPS, em conformidade com o previsto no artigo 72

da Portaria MTP nº 1.467/2022.

O Conselho atuará com o intuito de zelar pela gestão econômico-financeira, examinar balanço e demais atos

de gestão, relatando deficiências eventualmente apuradas, sugerindo medidas saneadoras e emitindo parecer

sobre a prestação de contas anual da unidade gestora, em até quatro meses após o encerramento do exercício.

As deliberações serão abordadas através de reuniões internas, que ocorrerão em prazo de no mínimo,
trimestral.

2.2 ESTRATÉGIA DE ALOCAÇÃO

O art. 2º da Resolução 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos seguintes

segmentos de aplicação:

I - Renda fixa

II- Renda variável

III - Investimentos no exterior

IV- Investimentos estruturados

V-Fundos Imobiliários

VI - Empréstimos Consignados

São considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

II - fundos de investimento em participações (FIP); e
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III - fundos de investimento classificados como "Ações - Mercado de Acesso".

As aplicações dos recursos deverão observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos,

montantes e taxas das obrigações atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilíbrio

econômico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverão ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicação que implique em prazos para

desinvestimento - inclusive prazos de carência e para conversão de cotas de fundos de investimentos, os
fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigações do
RPPS.

aTais aplicações deverão ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando

compatibilidade com as obrigações presentes e futuras do regime, conforme determina o parágrafo primeiro
do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocação considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil do

RPPS, avaliando o contexto econômico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos

previdenciários e as perspectivas de oportunidades favoráveis à maximização da rentabilidade dentro

dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, será realizada uma breve abordagem do cenário econômico atual e projetado.

2.2.1 CENÁRIO ECONÔMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

O cenário econômico mundial incorre em inflação em patamares elevados, refletindo em políticas monetárias

contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais do mundo. A forte injeção de recursos realizada

durante a pandemia de Covid-19, alinhada à guerra entre Rússia e Ucrânia e a uma cadeia de suprimentos

global ainda suprimida, refletiu em alta generalizada dos preços dos alimentos, combustíveis e energia.

Após registrar um crescimento robusto em 2021, em um cenário de retomada das atividades no pós-pandemia,

os Estados Unidos têm convivido com uma inflação recorde e uma expectativa de recessão econômica. O СРІ

(índice de Preços ao Consumidor) subiu 0,4% em setembro e atingiu 8,20%, considerando a base anual. Em

resposta a este movimento, o FED realizou cinco altas de juros neste ano, levando a taxa que então era 0,00%

ao intervalo de 3,00% a 3,25%.

O índice de inflação da zona do euro também registrou recorde, atingindo 10% no mês de setembro, levando a

presidente do Banco Central Europeu, Christine Lagarde, a prever três elevações de juros nas próximas
reuniões da autoridade monetária.

A guerra envolvendo Rússia e Ucrânia que se estende desde fevereiro e registra mais de treze mil mortes e

milhões de refugiados, ainda não apresenta indícios de um cessar-fogo e impõem forte impacto na economia

mundial, tendo em vista que os países são grandes fornecedores de petróleo, gás e trigo. A guerra atingiu em

cheio a já debilitada cadeia de suprimentos global, pois a produção e comercialização dos produtos citados
ficou prejudicada. O preço do barril de Petróleo negociado no mercado americano (WTI) chegou a subir mais

de 60% no início de março e acumula alta de superior a 20% desde o início da guerra.

As forças russas continuam o cerco a Kiev, utilizando ataques realizados por drones, após as forças ucranianas

terem bombardeado uma ponte localizada na Crimeia, o que intensificou o conflito entre os países. De forma a
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pressionar a economia europeia e os países membros da Otan, a Rússia interrompeu o fornecimento de gás ao

continente, até que o "coletivo do ocidente" suspenda as sanções impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang e o rio Yangtze,
que segundo a Bloomberg, está em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta diretamente a disponibilidade

de energia elétrica e a produção agrícola do país, o que pode pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos
global. Além disto, as cidades de Pequim e Xangai passaram um logo período de lockdown neste ano, em

virtude da política de tolerância zero com a Covid-19. O FMI reduziu a previsão de crescimento do país para

3,3%.

De acordo com o Departamento Nacional de Estatísticas (NBS, na sigla em inglês) o Índice de Preços ao

Consumidor (CPI, na sigla em inglês) da China subiu 2,8% em setembro ante igual mês de 2021. O resultado

representa uma aceleração após a alta de 2,5% em agosto. Além disso, o também foi divulgado que o PIB

Chines avançou no terceiro trimestre ante o segundo, após ter encolhido 2,6% entre abril e junho, ainda de

acordo com a NBS. No acumulado do ano até setembro, o avanço foi de 3,0%, bem aquém da meta de cercа

de 5,5% estabelecida pelo governo para o ano inteiro.

2.2.1.2 NACIONAL

O cenário econômico brasileiro é um pouco diferente, pois o Banco Central do país iniciou o ciclo de aperto

monetário ainda no início de 2021, e tendo em vista que a economia brasileira consegue reagir mais

rapidamente políticas monetárias do que nações mais avançadas, o mercado tem trabalhado com redução

de juros em meados do ano que vem, mesmo com as atuais expectativas indicarem inflação acima da meta

para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 25 e 26 de outubro e decidiu por unanimidade, manter a taxa de juros em

13,75% a.a. O Comitê reforçou a intenção de manter a taxa de juros em patamares mais restritivos durante

um prazo mais longo, assim como assegurar que as expectativas de inflação sejam convertidas no horizonte

relevante de seis trimestres e que pode retomar o ciclo de alta de juros caso seja necessário. As projeções de

inflação do Copom para 2022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,8% e 2,9%, respectivamente.

Apesar do IPCA de julho, agosto e setembro ter registrado deflação, o cenário inflacionário brasileiro ainda é

desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflação convergindo a meta apenas em 2024. Assim como

em agosto, o IPCA de setembro registrou queda nos preços, compilando o impacto da redução dos preços

dos combustíveis e pelo reajuste nos preços de telefonia, internet e tv por assinatura, o que levou a impacto

negativo de 0,44% e 0,11% dos grupos Transporte e Comunicação, respectivamente.

No último dia 30, Luís Inácio Lula da Silva (PT) foi eleito presidente do Brasil, no pleito mais acirrado da

história democrática do país, com 50,9% dos votos contra 49,1% ao então presidente Jair Bolsonaro (PL). O

primeiro desafio de Lula será unificar o entendimento com um Congresso formado, em sua maioria, por

apoiadores de Bolsonaro e governar para uma população dividida.

O mercado muda o foco para a formação do governo do Partido dos Trabalhadores (PT), principalmente

sobre quem ficará a frente da pasta econômica. Entre os cotados, surgem nomes antagônicos como de

Fernando Haddad, Henrique Meireles, Pérsio Arida, Alexandre Padilha, Gabriel Galípolo, entre outros.

Lula enfrentará o desafio de gerar crescimento econômico, reduzir o desemprego em um cenário

extremamente desafiador, com possibilidade de recessão econômica mundial, baixo crescimento da China,


































