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1. APRESENTACAO

1.1 O QUE E A POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o
processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando os
principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivag@o, adequagdo a natureza de suas
obrigagdes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio
financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2 OBJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacio da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservagdo e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constitui¢do de reservas para o pagamento de beneficios aos seus
segurados.

1.3 LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece o que determina a legislagdo vigente especialmente a
Resolucio do Conselho Monetario Nacional n° 4.963/2021 (“Resolucio 4.963”) e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n° 519/2011, alterada pelas Portarias MPS n° 170/2012, n°
440/2013, n° 65/2014, n° 300/2015, MF n° 01/2017, MF n°® 577/2017, SEPRT n°® 555/2019
(“Portaria 519”) que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2022 e devera ser aprovada,
antes de sua implementacgio, pelo 6rgiao superior competente’, conforme determina o art. 5° da
Resolugdo 4.963. O paragrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugdo preconiza que
“justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso de sua execugdo,
com vistas a adequagdo ao mercado ou a nova legislagdo”.

! Por “érgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominagdo adotada pela
legislagio municipal que trate do 6rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
“Conselho™.
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2. CONTEUDO

O art. 4° da Resolucio 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:
Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes do
exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplica¢do dos recursos de
forma a contemplar, no minimo:
I - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratagdo de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio
profissional de administra¢do de carteiras;
I1 - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e
as respectivas carteiras de investimentos;
I11 - os parAmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo
do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo
previstos nesta Resolugdo;
IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissdo ou coobriga¢do de uma mesma pessoa juridica;
V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 3%
V1 - a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos dos
investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;
VII - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliagdo e acompanhamento
do retorno esperado dos investimentos;
VIII - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta
Resolugio e dos pardmetros estabelecidos nas normas gerais dos regimes proprios de
previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de potenciais perdas dos

recursos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tépicos supracitados.
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2.1 MODELO DE GESTAO
A Portaria 519 traz no paragrafo 5° do art. 3°a seguinte redacdo:

§ 5° Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de
09/10/2013)

I - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execu¢do da politica de investimentos de sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisdes sobre as alocagdes dos
recursos, respeitados os pardmetros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n° 440,
de 09/10/2013)

Il - Gestio prépria: quando o RPPS realiza diretamente a execugdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocagdes dos recursos, respeitados

os parmetros da legislagdo. (Incluido pela Portaria MPS n° 440, de 09/10/2013)

O RPPS adota o modelo de gestio prépria. Isso significa que as decisdes sio tomadas pela

Diretoria Executiva e Conselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisdes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituigdes financeiras ou outros. No entanto,

as decisdes finais sdo restritas a Diretoria e Conselho.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO

As aplicacoes dos recursos deveriio observar a compatibilidade dos ativos investidos com 0s
prazos, montantes e taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de fundos de

investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos

Voo
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montantes das obrigagdes do RPPS.

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de “atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a
sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime”, conforme determina o

paragrafo quarto do art. 3° da Portaria 519.

O art. 2° da Resolucio 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos de aplicagdo:

I — Renda fixa

II — Renda variavel

111 — Investimentos no exterior

IV — Investimentos estruturados

V — Fundos Imobiliarios

V1 — Empréstimos Consignados

S3o considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

11 - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

111 - fundos de investimento classificados como “Agdes - Mercado de Acesso”.
Séo, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos em imoveis.

A estratégia de aloca¢iio considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis a maximizacio da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, seré realizada uma breve abordagem do cenario econdmico atual e projetado.

K
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2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

A guerra entre Russia e Ucrénia se prolonga e traz maiores receios quanto ao aumento da taxa de
juros por parte dos bancos centrais das economias desenvolvidas devido a aceleragdo da inflagdo. Na
Europa, regido mais impactada pelo conflito entre os dois paises, o Banco Central Europeu elevou as
previsdes para a inflagdo na zona do Euro, estimando a inflagdo em 5,1% em 2022, contra os 3,2%

previstos anteriormente na reunido de dezembro, e 2,1% para 2023.

A China renovou o periodo de lockdown na regido de Shanghai, maior centro econdmico-financeiro
do pais, deixando dezenas de milhdes de pessoas confinadas. A medida refora a atual politica de
tolerancia zero contra a Covid-19 do governo chinés, a qual tem o potencial de postergar a
normalizagdo das cadeias produtivas globais, trazendo um novo choque de oferta. Para trazer uma
inflagdo, que ja acumula 8,5% nos dltimos 12 meses, de volta @ meta de 2%, o Federal Reserve

elevou a taxa de juros americana em 0,25 p.p., passando para um patamar de juro entre 0,25% e
0,50%.

O movimento foi considerado, de certa forma, dovish, uma vez que o banco central americano

segurou a elevagio em 0,50 p.p. por levar em consideragdo o impacto da guerra na atividade.

Visto que 0 aumento na taxa de juros americana € insuficiente para o atual momento, o Fed, em ata,
afirmou que os membros defendem um aumento na taxa de juros de 0,50 p.p. na préxima reunio,

porém o mercado ja enxerga que pode vir a ser necessaria duas elevagdes da magnitude de 50 bps.

O segundo antincio da autoridade monetéria foi o runoff (redugéo do balango do Fed) na casa dos
US$ 95 bilhdes/més que deve ser implementado a partir da préxima reunido. Na pratica, o runoff
possui efeito de elevar as taxas de juros de longo prazo. As expectativas macroecondmicas do
Federal Reserve sofreram deterioragio. As projegdes de 2022 para o PIB e inflagdo passaram de 4%

Fe

para 2,8% e de 2,7% para 4,1%, respectivamente.
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2.2.1.2. NACIONAL

A atividade econémica nacional apresentou desempenho misto. Os dados de varejo e emprego
vieram sélidos; o primeiro apresentou crescimento de 0,8% em janeiro contra expectativa de 0,3%,
na comparagio com o més imediatamente anterior, o segundo mostrou a recuperagdo dos postos de
trabalho no Brasil, com o Caged indicando a criagdo de 328,5 mil vagas formais em fevereiro e a
PNAD Continua evidenciando a queda na taxa de desemprego, que passou para 11,2% no trimestre
encerrado em fevereiro. Ja o setor de servigos e o IBC-Br (indice de atividade econémica medido
pelo Bacen) decepcionaram o mercado. Os servigos recuaram 0,2% em fevereiro enquanto o IBC-Br
contraiu 0,99%. As expectativas previam alta de 0,7% e queda de 0,25%, respectivamente.

Em relagdo a politica monetéria, o Copom elevou a Selic para 11,75%, aumento de 1 p.p., conforme
esperado, e assinalou que a préxima reunido trard outro ajuste de mesma magnitude. O Comité
destacou que a guerra entre Rissia e Ucrénia pode alongar o choque inflacionario por um periodo
mais longo. Outros pontos de destaque foram os ajustes das previsdes de inflagdo, que passaram para
7.1% e 3,4% em 2022 e 2023, respectivamente.

Apesar da alta agressiva de juros, o mercado foi pego de surpresa apés o Copom afirmar que previa a
Selic encerrando 2022 em 12,75%, o que significaria que, em maio, seria a Giltima alta de juros. Em
um primeiro momento, esse antincio aliviou a curva de juros, que sofreu forte redugéo em todos os
seus veértices.

Porém, o cenério inflacionario tornou mais desafiador para o Bacen manter a taxa terminal em
12,75%, visto que o IPCA de margo surpreendeu negativamente, mais uma vez, a0 apresentar
elevagdo de 1,62% frente a 1,01% de fevereiro, resultado bem acima da projegdo de 1,30%. O indice
acumula 11,30% nos tltimos 12 meses, bem acima da meta de 3,50% para 2022. A alta foi motivada
pela variagdo no prego dos Transportes e de Alimentacdo e Bebidas, que juntos impactaram a
inflagdo do més em 1,17 p.p.

Yo
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022

Agregado Wi WA Comp.  Res. o1 L ComP  Rewp. Sdiss Resp.

SeMAnAs  semand semanal * i ana anal * . uteis i

IPCA (variagdo %) 579 562 562 = (1) 139 3 531 536 A (9 133 548 &7
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 305 304 303 V (1) 01 300 0 075 08 078 V (1) 100 085 27
Cambio (R$/USS) 5.25 . 525 527 528 A (1) 111 528 35
Selic (% a.a) 175 1225 1225 = () 14 1238 &
CP-M (variacao %) 542 . . 454 455 461 A (2 n 474 19
1PCA Admunistrados (variacao %} 361 389 389 = (1) 5 38 n 609 677 679 A (8 4 148 2
Conta corrente {USS bilhdes) 4661 5130 5050 A (1) 2% -5000 0 4400 47,10 4655 A (1) u a0 9
Balanga comercial (USS bithdes) §500 56,90 6000 5800 5661 ¥V (4) 24 5800 L]
investimento direto no pais (USS bithdes) 2000 8160 8450 A (1) M 829 8 7600 80,00 8000 = (2 2 1500 7
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 130 5150 57150 = (@ 2 5800 5 $150 6195 6195 = (1) 2 6% 5
Resultado primério (% do PiB) 129 120 120 = (2) 3 130 10 095 120 120 = (1) 31 115 10
Resuitado nominal (% do PIB) 55 520 52 = (3 ¥ 4N 5 470 860 850 A (1) 19 740 5

Fonte: Relatorio Focus de 06/01/2023 (Banco Central)

2.2.2 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA 2022

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil de

risco do RPPS e as opgdes permitidas pela Resolugdo 4.963, a decisio de alocacio dos recursos

para 2022 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos,

considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e

“limite

superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dinamica e as permanentes mudangas que o

cenario econdmico e de investimentos vivenciam.

—
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2 4 . 2 Limite " 1 Limite
5 — 5 Carteira Carteira Limite Estratégia
.\ o . i. - § ¥ " -
cgmento Fipo e Ativs Atual (RS) Atual (%) cho‘;zg ' Inferior (%) Alve (%) Su(pue‘l);m
Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, I, “a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0.00%
. . ' " ]
fg"Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7°, 1, 557.29 100,00% 100,00% 0.00% 100.00% 100,00%
: - —— -
fi"em Indices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, I, 0.00 0.00% 100.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, I 0,00 0,00% 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa - Art. 7°, 11, “a” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
LELER S 11 de fndices Renda Fixa - Art. 7°, II1, “b” 0,00 0,00% 60.00% 0,00% 0,00% 0,00%
Ativos Bancérios - Art. 7°, TV 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V, "a" 0,00 0,00% 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, "b" 0.00 0,00% 5.00% 0.00% 0,00% 0,00%
FI "Debentures"- Art. 7°, V, "c" 0.00 0,00% 5,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Subtotal 557,29 100,00% - 0,00% 100,00% -
FI Agdes - Art. 82, 1 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
\?_‘li ‘I‘:“‘h FI de indices Agdes - Art. 8, II 0,00 0,00% 30,00% 0.00% 0.00% 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% 2 0,00% 0,00% =
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°, 1 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0.00% 0,00%
PRSI 11 Investimento no Exterior - Art. 9°, II 0,00 0,00% 10,00% 0.00% 0.00% 0,00%
LR AN 1] Agdes - BDR Nivel I - Art. 9°, 111 0,00 0.00% 10,00% 0,00% 0.00% 0,00%
Subtotal 0,00 0,00% . 0,00% 0,00% v
FI Multimercado - aberto - Art. 10, I 0.00 0.00% 10,00% 0,00% 0,00% 0.00%
PSRN 11 em Participagdes - Art. 10, 11 0,00 0.00% 5.00% 0,00% 0,00% 0,00%
LU FT “Acdes - Mercado de Acesso™ Art. 10, TI1 0.00 0,00% 5.00% 0,00% 0.00% 0,00%
Subtotal 0.00 0,00% ; 0,00% 0,00% 5
SRR 1 fmobilidrio - Art. 11 0.00 0,00% 5.00% 0.00% 0,00% 0,00%
Imobilidrios Subtotal 0,00 0,00% M 0.00% 0,00% -
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 0,00 0,00% 5.,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Consignados Subtotal 0.00 0,00% i 0,00% 0,00% -
Total Geral 557,29 100,00% - 0,00% 100,00% -

Os Empréstimos Consignados, previstos nesta Politica de Investimentos e no art. 12 da Resolugdo

4.963, s6 poderdo ser realizados apds a publicagdo das regulamentagdes procedimentais por parte da

y o

Secretaria de Previdéncia.
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2.2.3 ESTRATEGIA DE ALOCACAO PARA OS PROXIMOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcio de longo prazo para 0s

investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo do ano

de 2022.
Segmento Tipo de Ativo R:‘:(:‘Il:l?ﬁo Limiteulnfcrior & lli[.nit.e "
4.963 (%) Superior (%)

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 7°, B 100,00% 0,00% 100,00%

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 7%, L "b" 100,00% 40,00% 100.00%
FI em fndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 7°, L "c" 100,00% 0,00% 100,00%

Operagdes Compromissadas - Art. 7°, II 5.00% 0.00% 5.00%

FI Renda Fixa - Art. 7°, 111, “a” 60,00% 0,00% 60.00%

RORR WA '] dc indices Renda Fixa - Art. 7°, II, *b™ 60,00% 0.00% 60,00%
Ativos Bancérios - Art. 7°, IV 20.00% 0.00% 20.00%

FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 7°, V, "a" 5,00% 0.00% 5,00%

FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, V, il 5,00% 0.00% 5.00%

FI "Debentures"- Art. 7%, V, "¢" 5.00% 0,00% 5,00%

Subtotal 100,00% 40,00% -

FI Agdes - Art. 8. 1 30,00% 0.,00% 30,00%

Renda Varidvel BIEE ndices Agdes - Art. 8°, 11 30,00% 0,00% 30,00%
Subtotal 30,00% 0,00% 30,00%

FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 91 10,00% 0,00% 10,00%

Tnvestisnentos FI Investimento no Exterior - Art. 9% 11 10,00% 0,00% 10,00%
R 1 Acdes - BDR Nivel | - Art. 9% 111 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal 10,00% 0,00% 10,00%

FI Multimercado - aberto - Art. 10° 1 10,00% 0,00% 10,00%

Iavestimentos FI em Participagdes - Art. 10° 11 5,00% 0,00% 5.00%
TP OO |1 A ces - Mercado de Acesso™ Art. 10°% III 5,00% 0,00% 5.00%
Subtotal 15,00% 0,00% 15,00%

Fundos FI Imobiliario - Art. 11 5.00% 0,00% 5.00%
Imohilisrios Subtotal 5,00% 0,00% 5,00%
Empréstimos Empréstimos Consignados 5.00% 0,00% 5,00%
L asipnardos Subtotal 5,00% 0.00% 500%

Total Geral - 40,00% -

2.3 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria MF n° 464/18 (“Portaria 464”), em seu art. 26, determina a regra para defini¢do da
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“taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto para apuragdo do valor presente dos

fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS”.

Esta taxa, ainda conforme o art. 26 da Portaria 464, “deverd ter, como limite maximo, o menor

percentual dentre os seguintes:

I - do valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho
deliberativo do regime; e

Il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média
seja o mais préximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Para auferir o “valor esperado da rentabilidade futura dos investimentos” a que se refere o item I
acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes cenarios para a Meta de Investimentos de Longo Prazo (MILP), considerando os cupons
dos titulos publicos federais, o Ibovespa e o S&P500. Tal projegdo considerou a NTN-B com
vencimento em 2055 para estimar o retorno da renda fixa, as rentabilidades reais médias do Ibovespa
e do S&P500 nos tltimos 15 anos para a renda variavel e investimentos no exterior, respectivamente.
Para uma melhor aderéncia das projecdes, diferentes composigdes de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de retornos reais

para os investimentos:

Conservador Moderado Agressivo
Peso Renda Fixa 80,00% 70,00% 60,00%
Peso Renda Varidvel + Exterior 20,00% 30,00% 40,00%
MILP 6,26% 6,47% 6,67%

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como CONSERVADOR.

Sendo, portanto, sua proje¢do de retorno aqui considerada de 6,26%.

A “duragdo do passivo”, a que se refere o item II acima, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2022 (data-base

2021) realizada pela Arima, contratada para este fim, é de 14,08 anos. Tomando como base o anexo I da

Portaria MF n°® 6.132/21, encontramos o valor de 4,80%.
2 O@y
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Considerando, portanto, que a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS em 2022 devera ser o menor

valor entre os itens I e Il acima, esta sera de IPCA + 4,80%.

Considerando ainda a projegdo de inflagdo para o ano de 2022 como sendo de 5,78% temos como meta

atuarial projetada o valor de 10,85%.

2.4. LIMITES PARA INVESTIMENTOS DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobriga¢do de uma
mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes do
RPPS. Nos casos de aquisi¢do de ativos mobilidrios, com excecdo das cotas de fundos de investimento, devera
ser respeitada a regra de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou 0s
respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida por essa

autarquia.

2.5 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O inciso VIII do art. 16 da Portaria MPS n° 402/08, alterada pela Portaria MF n° 577/17, traz a seguinte
redacdo:

Art. 16. Para a organizagdo do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de
contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no minimo mensalmente, mediante a utilizagdo de metodologias
de apuragio em consonéncia com as normas baixadas pelo Banco Central do Brasil e
pela Comissdo de Valores Mobiliarios e parimetros reconhecidos pelo mercado
financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redacdo dada pela Portaria MF n° 577, de
27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras ¢ fundos de investimentos devem ser marcados a
valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pela
ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagdo dos ativos do RPPS sdo

estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de apre¢amento.

e
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O art. 7°, inciso I, alinea “a” da Resolugdo 4.963 prevé a compra direta de titulos de emissdo do Tesouro

Nacional (titulos publicos federais) e estes poderdo ter seus pre¢os marcados na curva.

O paragrafo segundo do artigo 16 da Portaria 402 determina que:

I - seja observada a sua compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagdes
presentes e futuras do RPPS; (Reda¢do dada pela Portaria MF n° 577, de
27/12/2017)

II - sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja,
daqueles adquiridos com o proposito de serem negociados,
independentemente do prazo a decorrer da data da aquisicdo; (Redagdo dada
pela Portaria MF n° 577, de 27/12/2017)

111 - seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-
los em carteira até o vencimento; € (Redacdo dada pela Portaria MF n° 577, de
27/12/2017)

IV - sejam atendidas as normas de atuaria ¢ de contabilidade aplicaveis aos
RPPS, inclusive no que se refere & obrigatoriedade de divulgagdo das
informagdes relativas aos titulos adquiridos, ao impacto nos resultados ¢ aos
requisitos e procedimentos, na hipétese de alteragdo da forma de precificagéo
dos titulos de emissdo do Tesouro Nacional. (Redag¢do dada pela Portaria MF n°
577, de 27/12/2017)

Portanto, ha a possibilidade e previsdo legal de aquisigdo de titulos pablicos federais com pregos marcados a
mercado ou marcados na curva, isto é, contabilizados pelos respectivos custos de aquisi¢do acrescidos dos
rendimentos auferidos. Os demais titulos e valores mobilidrios, inclusive as cotas de fundos de investimentos,
deverdo ter seus pregos marcados a mercado.

2.6 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagio no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para

institui¢do decorrentes da variagdo de pardmetros de mercado, como cotagdes de cambio, a¢bes, commodities,
taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - ¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo nao
cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo
atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7° da Resolug@o 4.963, que trata das aplicagdes em renda fixa,
diz que “os responséveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social deverdo certificar-se
de que os direitos, titulos ¢ valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fupdos de investimento de que
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trata este artigo e os respectivos emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle ¢ monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados serd efetuado conforme
regulamentagdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar
determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar
potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar
pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art. 3° da Portaria 519, “as aplicagdes que apresentem prazos para
desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo
ser precedidas de atestado do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade com as
obrigagdes presentes e futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - ¢é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se dé através de avaliagdes atuariais e realizagio de estudos para
embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianca entre instituigdes de mesmo
segmento econdémico que possa gerar colapso ou reagdo em cadeia que impacte o sistema financeiro ou
mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico ¢ realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos, Diretoria
Executiva ¢ Comité de Investimentos que monitoram informagdes acerca do cendrio corrente e perspectivas
de forma a  mitigar  potenciais  perdas decorrentes de  mudangas  econOmicas.
O retorno esperado dos investimentos ¢ determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o ano.

2.7 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos ¢ determinado por meio da meta atuarial estabelecida para o ano.

O acompanhamento desse retorno ocorre de forma #ACOMPANHAMENTO_RETORNO através da
consolidaciio da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagio da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagdo da relagdo
risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patriménio liquido, aderéncia ao
benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.8 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a

o %(W
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descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n° 4.963/2010 e nesta Politica de
Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deverd informar ao Comité de
Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo para que tais distor¢des
sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo investido com
excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser formalizada a Diretoria
Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o
Comité de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade minima de um ano, detalhando a situa¢do com
a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido investimento.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de Investimentos busca
ainda melhorar a transparéncia com relacfio a gestiao dos investimentos do RPPS.

A Portaria 519 determina que:
a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido aprovado em
exame de certificagdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e
difusdo no mercado brasileiro de capitais (art. 22);
b) o RPPS deverd elaborar relatérios detalhados, no minimo, trimestraimente, sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagGes realizadas nas aplicagdes dos
recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes e submeté-los
as instancias superiores de deliberagdo e controle (art. 32, inciso V);
c) o RPPS devers assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que mantiver
relagdo de prestagdo de servigos e ou consultoria nas operagdes de aplicagdo dos recursos do
RPPS e da regularidade do registro na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM (art. 32, inciso
vi);

¢.1) Para auxiliar na gestdo dos investimentos, no cumprimento das obrigagdes relacionadas
aos investimentos e dar transparéncia as suas agoes, o RPPS mantém contrato com a
empresa de consultoria LEMA Economia & Finangas, autorizada pela CVM para o exercicio
de consultoria de valores mobilidrios, em conformidade com o disposto no art. 18 da
Resolugdio 4.963 e art. 3°, inciso VI, da Portaria 519.
d) na gestdo propria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as instituicdes
escolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de prévio credenciamento (art. 32,
inciso 1X);

d.1) Para a realizagdo do credenciamento das instituigdes que se relacionam com o RPPS,
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Francisco Alan Pereira De Oliveira
Presidente do ACARAPEPREV

OsanaBessa Da Silva Oliveira
Presidente do Conselho
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ATA DA 7* REUNIAO DO CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA E DO
CONSELHO FISCAL DE PREVIDENCIA

Aos dois dias do més de setembro do ano de dois mil e vinte e cinco, as dez horas da manha, nas
dependéncias do auditério da Secretaria Municipal de Educacdo, Cultura, Esporte e Juventude do Municipio
de Acarape/CE, foi realizada reunido ordinaria do Conselho Municipal de Previdéncia e do Conselho Fiscal

de Previdéncia.

O Conselho Municipal de Previdéncia esteve sob a presidéncia da Sra. Maria Osana Bessa da
Silva. Estiveram presentes os conselheiros titulares: Licio Cesar Oliveira Silva e Maria Valdelha da Silva
Milhome; registrando-se também a presenga dos conselheiros suplentes: Daniel Freitas Silva, Claudete
Saraiva da Silva, Maria Valdelha da Silva Milhome, Susanny Rafahella Pereira Sousa, Raimundo Nonato
Cabral Ribeiro e Everaldo Roque da Silva. Justificaram previamente suas auséncias os conselheiros titulares:
Rosiclma Pires da Silva, Antonio Italo Bessa Bomfim, Liana Maria Bessa Bomfim, Maria Vilma Lima de

Freitas Beserra e Maria Lucimar da Silva.

Na mesma ocasido, reuniu-se o Conselho Fiscal de Previdéncia, presidido pela Sra. Francisca
Leuda Alves da Silva Ribeiro, com a presenga da vice-presidente, Claubertina Furtado Milhome, e da
conselheira suplente, Antonélia Calixto da Silva. Justificaram auséncia as conselheiras titulares: Gilmaria

Alves da Silva Oliveira e Maria das Gragas Rodrigues Ferreira.

Também estiveram presentes representantes da atual gestio do Instituto de Previdéncia do
Municipio de Acarape - ACARAPEPREYV, a saber: o Presidente, Sr. Francisco Alan Pereira de Oliveira; a
Diretora, Sra. Camila Maria Castro Abreu; a Assessora Juridica, Sra. Ana Beatriz Costa Bandeira; bem
como os representantes da LEMA Consultoria, Sra. Ariadne Maciel e Sr. Winston Freitas, estes Gltimos

participando de forma remota.

Rua Paulo Alves, n° 78A, Centro, Acarape/CE | CEP 62.785-000
CNPJ n° 18.918.530/0001-89
Email: acarapeprev(@acarape.ce.gov.br
Contato: (85) 985587621
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A pauta da reunido foi apresentada e distribuida, de forma fisica, pelo Presidente, sendo aprovada por
todos os presentes. Posteriormente, fez uso da palavra o Presidente do Instituto de Previdéncia, que iniciou
sua explanagdo abordando a prestacio de contas referente aos meses de maio, junho e julho de 2025. Na
ocasido, apresentou as receitas auferidas em cada més, detalhando suas respectivas fontes, bem como as
despesas realizadas, com a devida explanagdo sobre a natureza e a finalidade de cada uma. Também foi

apresentado o saldo financeiro apurado em 31 de maio, 30 de junho ¢ 31 de julho de 2025.

Logo apos, fez uso da palavra a Sra. Ariadne Maciel, representante da LEMA Consultoria, que
realizou uma explanagio abrangente acerca da Politica de Investimentos, enfatizando nio apenas a
legislagdo que a fundamenta, mas também a importincia de sua observincia como instrumento de

governanga, transparéncia e seguranca na gestdo dos recursos previdenciarios.

A Sra. Ariadne destacou que a Politica de Investimentos atua como guia para a regularizagdo e
racionalizagdo do processo de tomada de decisdes, permitindo que as escolhas referentes a alocagdo de
ativos sejam pautadas em critérios técnicos, alinhados as normas vigentes e ao perfil do Instituto,
considerado conservador. Ressaltou, ainda, a relevdncia do equilibrio entre rentabilidade, liquidez e

seguranga, principios que devem nortear a gestdo de qualquer carteira previdenciaria.

Para exemplificar, apresentou demonstrativos dos resultados obtidos nos tGltimos cinco anos,
apontando tendéncias de desempenho, variagdes decorrentes do cenario econdmico nacional e internacional
e fatores especificos que impactaram os resultados no periodo, como flutuagdes inflacionarias, alteragdes
nas taxas de juros, conjuntura politica e dindmica dos mercados de renda fixa e varidvel. Concluiu
ressaltando que, embora os resultados mostrem crescimento gradual, é fundamental manter analise continua
e preventiva, de modo a antecipar riscos, adequar estratégias e potencializar ganhos, em consonéncia com os

objetivos previdencirios do Instituto e a sustentabilidade de longo prazo do regime préprio.

Na sequéncia, o Presidente do ACARAPEPREYV disponibilizou, no grupo de WhatsApp que retine os
membros do Conselho Municipal de Previdéncia e do Conselho Fiscal de Previdéncia, as Politicas de

Investimentos referentes aos anos de 2021, 2022, 2023 e 2024, para anélise e aprovagio pelos conselhos.

Rua Paulo Alves, n° 78A, Centro, Acarape/CE | CEP 62.785-000
CNPJ n° 18.918.530/0001-89
Email: acarapeprev@acarape.ce.gov.br
Contato: (85) 985587621
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Apoés uma pausa para leitura, o Presidente e a representante da LEMA Consultoria realizaram a explanagao

dos documentos.

Depois disso, o Presidente parabenizou os membros dos Conselhos que obtiveram aprovagido na
Certificagdo, destacando o mérito e o comprometimento demonstrados. Ressaltou, ainda, a relevancia do
processo de certificagdo para aqueles que ndo obtiveram €xito nesta etapa, enfatizando a importancia de

nova participagao.

Posteriormente, as contas referentes aos meses de maio, junho e julho de 2025 foram
submetidas a apreciacio dos presentes, sendo aprovadas por unanimidade pelos membros do
Conselho Municipal de Previdéncia e do Conselho Fiscal de Previdéncia. Na mesma oportunidade,
também foram aprovadas, para fins de regularizacdo, as Politicas de Investimentos referentes aos
anos de 2021, 2022, 2023 e 2024, sem ressalvas, assegurando a conformidade administrativa e a

seguranca da gestdo dos recursos do Instituto.

Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada as 12h10min. Eu, Ana Beatriz Costa Bandeira,
Assessora Juridica do Instituto de Previdéncia do Municipio de Acarape — ACARAPEPREV, lavrei a

presente ata, cuja lista de presenga anexa sera assinada pelos participantes presentes.

Acarape/CE, 02 de setembro de 2025

Assinado de forma digital
ANA BEATRIZ COSTA o7 ANA SEATRIZ COSTA
BANDEIRA:60595296 BANDEIRA:60595296319

Dados: 2025.09.29 23:26:07 - =
319 o Comila Morio. Conbro Abran

Ana Beatriz Costa Bandeira Camila Maria Castro Abreu
Assessora Juridica Diretora do ACARAPEPREV
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Francisco Alan Pereira de Oliveira ~ Maria Osana Bessa Da Silva Oliveira
Presidente do ACARAPEPREV Presidente do Conselho Municipal de Previdéncia

Rua Paulo Alves, n° 78A, Centro, Acarape/CE | CEP 62.785-000
CNPJ n° 18.918.530/0001-89
Email: acarapeprev(@acarape.ce.gov.br
Contato: (85) 985587621
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